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MERCADO
EXTRABURSATIL



¢Queé es un
mercado
extrabursatil?

Un mercado extrabursatil (OTC) es un mercado
descentralizado en el que los participantes del
mercado negocian acciones, materias primas,
divisas u otros instrumentos directamente entre
dos partes y sin un intercambio o corredor cen-
tral. Los mercados de venta libre no tienen ubi-
caciones fisicas; en cambio, el comercio se reali-
za electrénicamente.

En un mercado OTC, los operadores actuan
como creadores de mercado o market makers,
cotizando los precios a los que compraran y
venderdn un valor, una moneda u otros produc-
tos financieros. Se puede ejecutar una operacioén
entre dos participantes en un mercado OTC sin
que otros sepan el precio al que se completd la
transaccién. En general, los mercados OTC
suelen ser menos transparentes que los inter-
cambios y también estan sujetos a menos regu-
laciones. Debido a esto, la liquidez en el merca-
do OTC puede tener una prima.

Los mercados OTC se utilizan principalmente
para negociar bonos, divisas, derivados y pro-
ductos estructurados.




A veces, los valores que se negocian en el mercado extrabursatil carecen
de compradores y vendedores. Como resultado, el valor de un valor puede
variar ampliamente dependiendo de qué marcadores de mercado nego-
cien la accién. Ademas, hace que sea potencialmente peligroso si un com-
prador adquiere una posicidén significativa en una accién que se negocia
en el mercado extrabursatil en caso de que decida venderla en algun mo-
mento en el futuro. La falta de liquidez podria dificultar la venta en el
futuro.

Si bien los mercados OTC funcionan bien durante tiempos normales,
existe un riesgo adicional, lamado riesgo de contraparte, de que una de
las partes en la transaccién incumpla antes de la finalizacion de la
operacién o no realice los pagos actuales y futuros requeridos por ellos. el
contrato. La falta de transparencia también puede causar que se desar-
rolle un circulo vicioso en tiempos de estrés financiero, como fue el caso
durante la crisis crediticia mundial de 2007-08.

Los valores respaldados por hipotecas y otros derivados, como CDO y CMO
, que se negociaban Unicamente en los mercados extrabursatiles, no
podian cotizarse de manera confiable ya que la liquidez se agoté por com-
pleto en ausencia de compradores. Esto dio lugar a que un niumero cada
vez mayor de intermediarios se retiraran de sus funciones de creacién de
mercado, lo que exacerbd el problema de liquidez y provocé una contrac-
cion del crédito en todo el mundo. Entre las iniciativas regulatorias em-
prendidas después de la crisis para resolver este problema estuvo el uso
de cdmaras de compensacion para el procesamiento posterior a la negoci-
acion de operaciones extrabursatiles.



Los mercados extrabursatiles son aquellos en los que los
participantes negocian directamente entre dos partes, sin el uso de
una bolsa central u otro tercero.

Los mercados OTC no tienen ubicaciones fisicas ni creadores de
mercado.

Algunos de los productos que se negocian con mas frecuencia en el
mercado extrabursatil incluyen bonos, derivados, productos
estructurados y divisas.




